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 本簡報中所提及之預測性資訊包括營運展望、財務狀況以及業務預

測等內容，乃是建立在本公司從內部與外部來源所取得的資訊基礎

 本公司未來實際所可能發生的財務狀況以及經營成果，可能與這些

明示或暗示的預測性資訊有所差異。其原因可能來自於各種因素，

包括但不限於市場風險、供應鏈、市場需求，以及本公司持續推出

高品質產品與服務之能力等因素

 本簡報中對未來的展望，反應本公司截至目前為止對於未來的看法。

對於這些看法，未來若有任何變更或調整時，本公司並不負責隨時

再度提醒或更新

免責聲明
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中天財務報告
截至 2020.12. 31



2020 / 2019年前三季營運狀況
2019-2020股價2020 & 2019年前三季財報

項目
2020年
前三季

2019年
前三季

變動數

營業收入 1,195,839 1,059,781 136,058 

營業淨損 (153,541) (119,602) 33,939

本期淨利(損) 2,499,989 (103,347) 2,603,336

資產總額 13,993,791 10,370,103 3,623,688

負債總額 1,074,398 998,929 75,469

股東權益 12,919,393 9,371,174 3,548,219

當日
收盤價

當日
市價區間

2019-2020年
市價區間

市值

68 67.5-71.6 11.65-159.5 267億

(單位：新台幣元)
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項目
2020年7月1日至

9月30日

2019年7月1日至

9月30日

2020年1月1日至

9月30日

2019年1月1日至

9月30日

營業收入 387,512 363,794 1,195,839 1,059,781

營業成本 227,782 219,206 719,108 644,068

營業毛利 159,730 144,588 476,731 415,713

推銷費用 123,430 118,248 363,267 345,434

管理費用 70,602 43,646 155,453 122,969

研發費用 44,630 25,803 112,901 66,912

營業費用合計 238,662 187,697 631,621 535,315

其他收益及費損淨額 611 - 1,349 -

營業損失 (78,321) (43,109) (153,541) (119,602)

營業外收(支) 585,042 106,560 2,662,487 20,410

所得稅費用 945 1,904 8,957 4,155

稅後淨利(損) 505,776 61,547 2,499,989 (103,347)

每股盈餘(虧損) 1.41元 0.09元 6.23元 (0.27)元

簡明合併損益表 單位：新台幣仟元
除每股盈餘(虧損)外
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簡明合併資產負債表
項目 2020/9/30 2019/6/30 2019/9/30

現金/約當現金/金融資產-流動 3,945,515 4,009,408 4,559,446 

其他項目資產-流動 443,334 442,240 274,000

採用權益法之投資 6,988,603 6,157,859 3,082,740

不動產、廠房及設備 1,237,573 1,238,173 1,276,117 

無形資產 277,231 267,576 256,685 

其他項目資產-非流動 1,101,535 1,056,096 921,115 

總資產 13,993,791 13,171,352 10,370,103 

總負債 1,074,398 1,049,549 998,929 

股本 4,253,427 4,253,427 4,253,427 

資本公積 3,822,928 3,811,653 3,811,485 

保留盈餘(累計虧損) 1,731,973 1,171,371 (590,573)

其他項目權益 759,239 534,552 (551,665)

非控制權益 2,351,826 2,350,800 2,448,500

權益總計 12,919,393 12,121,803 9,371,174 

單位：新台幣仟元
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2020年前3季合併資產負債表說明

 重要資產說明：

項目 2020.09.30 2019.09.30

流動比率% 1,000.69 921.90

速動比率% 958.47 891.23

負債佔總資產比率% 7.68 9.63

股東權益報酬率% 22.77 (1.09)

 主要財務比率：

項目 金額 佔總資產比例 說明

現金/約當現金/金融資產-流動 3,945,515 28% 自有資金充足

採用權益法之投資 6,988,603 50%
轉投資公司研發成果顯現，權益法

認列該等轉投資公司帳面金額增加

不動產、廠房及設備 1,237,573 9% 龍潭及上海廠房/設備

單位：新台幣仟元
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2020年前3季合併損益表說明

1) 合併營業收入1,195,839仟元：較去年同期成長12%。合併營業毛利

476,731仟元，較去年同期成長15%。

2) 合併營業費用631,621仟元：較去年同期增加18%，主要是研發費用的

增加。中天主力發展腸生態新藥；子公司中天(上海)發展腸生態新藥及

核酸新藥。

3) 合併營業外收益2,662,487仟元：主要為採權益法認列投資利益。於

2020年第2季開始，受惠轉投資公司研發成果顯現，股票市價提升，轉

投資公司獲利增加，本公司以權益法認列該等轉投資公司之收益亦增加。

 截至2020年第3季，合併稅後淨利2,499,989仟元，
主要變動項目說明如下：
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庫藏股員工認購影響數
2020年第4季員工執行庫藏股認購，依照國際會計準則，

中天生技於認股基準日認列員工酬勞成本，影響數如下：

會計科目 金額(新台幣仟元)
損益科目：

薪資費用 657,507
採用權益法之關聯企業損失 199,884

資產/股東權益科目：

現金 236,930
採用權益法之投資 75,216
庫藏股 (237,632)
資本公積 931,905
保留盈餘 (857,391)
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中天營運報告
截至 2020.12. 31



集團核心事業
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新藥
生技
控股有機

農業



生技控股

棉花田生機 合一生技 鑽石生技 新耀生技 中天上海

72.7% 21% 24.4% 26.3% 59.03%

股本5.8億元 股本37億元 股本45億元 股本35億元 股本18億元
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公司名稱 持股比
原始

投資金額

2020.09.30

帳面金額

2020年前3季

認列投資(損)益

合一生技 22.25% 1,564,909 2,108,428 72,956

鑽石生技 24.38% 1,096,875 2,961,419 2,225,988

新耀生技 26.32% 903,445 1,405,178 (23,685)

棉花田有機農場 49% 147,000 513,578 379,702

合計 3,712,229 6,988,603 2,654,961

轉投資

價值評估

採用權益法之投資帳面金額及(損)益

以上不含合併財務報表子公司：中天(上海)、棉花田、中天健康

單位：新台幣仟元
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有機連鎖

棉花田

中天主要營收

64家直營有機門市
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2017-2020 棉花田銷售收入

1,319,794 1,344,876 1,346,274 
1,440,000 

2017 2018 2019 2020 (年度)

單位：新台幣仟元
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第一件

腸生態新藥

MS-20
台灣第一件改善癌症化療副作用

口服新藥-中天化療漾 (MS-20)
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9,635 

24,377 

39,619 

50,200 

2017 2018 2019 2020 (年度)

單位：新台幣仟元

2017-2020 中天化療漾收入
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中天新藥研發
截至 2020.12.31



中天腸生態新藥

From Micro to Macro

Symbiota



人類科學史上三大計畫

美國NIH:
人體微生物組計畫

Human Microbiome Project

1960年代

美國NASA
登陸月球計畫

1990年
2008年

美國NIH:
人體基因組計畫

Human Genome Project
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腸道微生態
全球聚焦的新藥顯學
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Pathogenic
Beneficial

腸道微生態失衡導致疾病

• Crohn’s disease
• Cancer

Intestine

Nature Medicine, 2016

Gut ecosystem dysbiosis

自閉症、壓
力、中風、阿茲
海默症、帕金森

氏症 氣喘

非酒精性肝疾病

異位性皮膚炎

肥胖

糖尿病

癌症
發炎性腸道疾病
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從腸科學研發新藥

Modified from Nature Medicine, 2016

CCJ壞

發炎性腸道疾病

壞死性腸炎

第二型糖尿病

改變腸道微環境，治療疾病
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微生態新藥重大突破

科學 法規
1. 符合 cGMP 規範之微生態

新藥製程管控

2. 利用定序分析，監控腸內細

菌消長，作為PK/PD標準

3. 第一個微生態新藥，以一個

三期臨床試驗，BLA送件美

國新藥查驗登記
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全球矚目-微生態新藥治療疾病

ACG 2020, oral presentation

三期臨床試驗
困難梭狀桿菌感染

2.52 USD

38.50 USD

Seres Therapeutics 
NASDAQ:MCRB

15X
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全球腸生態藥物發展歷程
從(糞菌膠囊)FMT 到腸生態

1. FMT (2012-)

2. 多種共生活菌 (菌相)

3. 單一活菌 (研究中)

4. 單一菌代謝物 (非活菌,即將進入)

5. 多種共生菌代謝物 (非活菌,未來趨勢)

6. 多種厭氧共生菌代謝物 (非活菌,未來趨勢)

7. 腸生態 (腸道菌生態，未來發展目標)
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中天腸生態新藥
腸生態為多種腸道菌的厭氧共生代謝物(無活菌)

第一代腸生態MS-20已通過台灣新藥藥證

腸生態透過調節特定細菌(增加有益菌/抑制病原菌)，

達到症狀改善或治療疾病的目的

平台技術已開發450個腸生態庫，針對特定菌的增生

與抑制，篩選適合腸生態進行新藥開發
27



中天腸生態系列新藥利基
發展20年專利技術獨步全球

增加特定好菌及抑制特定壞菌，改變腸道微環境

無活菌，不需定植腸道即可產生活性，高穩定性

且安全性良好

保護腸道免於抗生素治療破壞

透過調控免疫，影響腸道微環境

可單獨或與現有藥物合併療法，加速開發歷程
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腸生態開發流程
糞菌篩選

(健康)
菌相變化

生化/免疫

生物活性

圖譜分析

標準圖譜建立

糞菌篩選
(疾病)
菌相變化

疾病指標變化

分層優化
製程優化

分層篩選

疾病動物
驗證

微生物菌相變化
指標代謝物變化
生理指標變化

人體腸生態
臨床驗證

微生物菌相變化
指標代謝物變化
生理指標變化

1

4

2A

2B

3

5
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開發癌症、糖尿病及自體免疫疾病新藥

新一代中天腸生態藥物庫

30

癌症

自體免
疫疾病

糖尿病



腸生態-發炎性腸道疾病
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腸生態-第二型糖尿病
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33.3%
25.0%

8.3%

Tumor Tissue
75.0%

Animal Survival Rate(%)

腸生態-改善腫瘤免疫治療

存活率大幅提升

CT-26大腸癌同基因源小鼠模式(Syngeneic Tumor Mouse Models)
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MS-20 腸生態臨床研究
編號 適應症 目的 收案對象 合作醫院

IIS01 腸道菌相與保健 MS-20改變腸道菌相 健康人 台大醫院

IIS02 愛滋病 MS-20與雞尾酒療法合併療法
愛滋病患者

台大醫院

IIS03 大腸癌 MS-20與Stivarga合併療法 大腸癌患者 中國醫藥大學附屬醫院

IIS04 胰臟癌 MS-20改善胰臟癌患者惡病質 胰臟癌患者 台大醫院

IIS05
發炎性腸道疾病

(IBD)
MS-20治療IBD 潰瘍性大腸炎患者 台大醫院

IIS06 免疫療法 MS-20與免疫檢查點合併療法 非小細胞肺癌患者 台北醫學大學附設醫院
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中天腸生態三大特點

1. 調控特定菌叢，改變腸生態治療疾病

2. 可與多種現有藥物療法合併治療，

加速藥物開發時程

3. 全球唯一可調控腸道微環境的腸生態藥物
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 成立時間：2004年

 現有資本額：NTD 18億元

(到位資金1億美金)

 公司類型：有限責任公司

(台港澳合資)

 營業項目：醫藥科技領域
內的技術開發等

R&D Centers in Shanghai

GMP Plants in Shanghai

重要子公司-中天上海-1
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目標：大陸重量級生技新藥企業

策略： 1. 既有新藥族群加速進入大陸市場

2. 結合自主技術平台與兩岸科學家，合作開發優勢新藥

3. 併購銷售管道，強化商業與營收實力

4. 透過對外授權，建立國際新藥聯合開發機制

5. 進入資本市場，厚植長期營運實力

重要子公司-中天上海-2
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項目 類別 適應症 臨床前
1 期
臨床

2 期
臨床

3 期
臨床

申請
上市

備註

MBS-101 (ON101) 天然藥物
糖尿病足部
傷口潰瘍

完成國際多中心
三期試驗

MBS-825 (FB825) 生物藥 過敏性氣喘
授權丹麥

LEO Pharma

MBS-318 (OB318) 小分子 肝癌 執行台灣一期臨床

MBS-704 (FB704A) 生物藥 嗜中性球氣喘 完成美國一期臨床

MBS-801 核酸藥 腫瘤

MBS-811 核酸藥 感染症

MBS-812 核酸藥 感染症

新藥研發族群
First in Class Best in Class

重要子公司-中天上海-3
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中天生技第三個十年

39

2000-2010: 發展腸生態技術與植物新藥

2011-2020: 研發抗體、醣類、核酸、細胞治療等領域新藥；

並多角化發展創投與有機農業，厚植實力。

2021-2030: 持續擴大生技創投規模、以自有技術平台深度開

發世界級腸生態新藥與核酸新藥，邁向國際。



首創新藥與國際連結

Globalization by Innovation 


